










Tema 2: Sobreinversión 
Exceso de liquidez mundial generó sobreExceso de liquidez mundial generó sobre-
inversión en casas y propiedad inmueble en 
EEUU y otros paísesy p
Altos precios generaron efecto riqueza entre 
las familias norteamericanas (y otros países) 
y han permitido tomar prestado contray han permitido tomar prestado contra 
inmuebles, manteniendo el consumo
Caída actual de propiedades impacta al revés:Caída actual de propiedades impacta al revés: 
efecto “pobreza”, no ingreso disponible y 
efecto multiplicador negativo de la caída de la 
i ió i bili iinversión inmobiliaria
Posible impacto sobre el sistema financiero 
norteamericano (similaridades con crisis denorteamericano (similaridades con crisis de 
fines de 1980s)





Food Prices and World Growth
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Metal Prices and World Growth
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Oil Prices and World Growth
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Change in NRA and Agricultural Growth 
in Developing Countries 

y = 0.0368x + 2.9904
R2 = 0.0525
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World and US Growth 
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Real Interest Rate
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¿Posibles contrapesos (2) ?
Pueden China o Japón mantenerPueden China o Japón mantener 
crecimiento mundial? No...

P j d l PBI M di lPorcentaje del PBI Mundial
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